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Comentario do Gestor

Em meados de margo (enquanto este comentario é escrito), observamos um nivel de MarketCap do
Ibovespa/PIB proximo aos patamares de maior stress historicamente: aprox. 40%. Como parametro,
este indicador era 90% em mai/2008 e chegou a 30% em jan/2016, na recessao. Nestes niveis, ja
nos atentamos para a possibilidade de estarmos préximos ao low, especialmente considerando que
a situacio das empresas hoje € melhor do que em 2016: crédito de melhor qualidade, juros no pais
em patamares menores, menor exposigao ao Délar e melhor composigao do indice Bovespa. Nao
necessariamente o movimento de queda chegou ao final, mas em termos de fundamentos, com mais
algumas possiveis quedas, ja veriamos bons argumentos para uma forte valorizagao dai em diante,
considerando um horizonte de 2 a 3 anos.

Durante a tormenta do més de margo, reduzimos a alocagido em agdes de 100% para 80% na estratégia
Long Biased e para 90% na estratégia JGP Long Only, além de termos mudado a composigao da
carteira. As ag6es dos portfolios cujo as empresas dependem muito de fluxo de pessoas (mesmo as
empresas que gostamos muito), aquelas com alta alavancagem operacional/financeira e as que nio
gerem demanda reprimida (que tera compensagao apds o fim da pandemia) deram lugar a empresas
mais defensivas como as dos setores de utilities, e-commerce, alimentos etc. Estamos monitorando
cautelosamente as condigdes de alavancagem e principalmente de liquidez das empresas investidas.
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Atribuicao de Performance Fundos Long Biased
JGP Equity FIC FIM*

Contribuigio por Setores No més No ano
Basic Materials -1,21% -1,60%
Construcéo Civil -0,22% -0,10%
Consumo -1,711% -0,63%
Educacio -0,09% -0,12%
Elétrico/Utilities -0,61% -0,63%
Energia -0,63% -0,83%
Financeiro -0,63% -0,57%
Health Care -0,02% 0,13%
Industrials 0,00% 0,00%
Properties -0,57% -0,38%
Servigos -044% 0,23%
Tecnologia 0,00% 0,00%
Telecom 0,01% 0,12%
Transportes/Logistica -0,11% -011%
Direcional indice -0,02% -048%
Investimentos no Exterior -0,96% 0,563%
Arbitragens 0,00% 0,00%
Hedges de Portfolio -0,04% 0,66%
NTN-Bs 0,00% 0,00%
Caixa® 0,59% -0,17%
Total -6,68% -3,86%
(1) Resultado do lastro, liquido de taxas, receitas e despesas.
*0S FUNDOS DA ESTRATEGIA LONG BIASED, JGP EQUITY FIC FIM E O JGP EQUITY FIC FIA POSSUEM A MESMA ESTRATEGIA E CARTEIRA SEMELHANTE, POR ESTA RAZAO, A ATRIBUICAO DE
PERFORMANCE SETORIAL E SIMILAR.

JGP Equity JGP Equity
Rentabilidade FICFIM FICFIA IBOV IPCA+6
No més -6,68% -6,60% -843% 0,58%
No ano -3,86% -3,82% -9,92% 1,30%
Ultimos 12 meses 15,5% 15,5% 9,0% 10,1%
Ultimos 24 meses 274% 27,3% 22,0% 21,3%
Ultimos 36 meses 57,7% 56,1% 56,3% 32,1%
Ultimos 60 meses 12,7% 1204% 101,9% 71,3%
Ultimos 120 meses 293,7% - 56,6% 211,2%
PL Médio 12 meses (R$) 646.566.029 309.872.790 - -
Inicio do fundo 30/05/08 31/03/11 - -

RENTABILIDADE PASSADA NAO E GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. ESTE FUNDO NAO CONTA COM A GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR DA CARTEIRA, DE QUALQUER
MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. AS RENTABILIDADES DIVULGADAS SAO LIQUIDAS DE TAXAS DE ADMINISTRACAO E PERFORMANGE E NAO SAO
LIQUIDAS DE IMPOSTOS. O INDICE IBOVESPA E MERA REFERENCIA ECONOMICA E NAO META E PARAMETRO DE PERFORMANCE DO JGP EQUITY FIC FIM E DO JGP EQUITY FIC FIA.
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JGP Asset Management

Atribuicao de Performance Fundos Long Only

JGP Long Only FIC FIA JGP Long Only Institucional FIA
Contribuigcao por Setores No més No ano No més No ano
Basic Materials -1,28% -1,70% -1,33% -1,83%
Construcio Civil -0,23% -011% -0,23% -0,11%
Consumo -1,85% -0,70% -1,91% -0,71%
Educacio -0,10% -0,12% -0,10% -0,12%
Elétrico/Utilities -0,69% -0,72% -0,62% -0,65%
Energia -0,75% -0,96% -0,73% -0,96%
Financeiro -0,73% -0,68% -0,70% -0,69%
Health Care -0,02% 0,12% -0,02% 0,13%
Industrials 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Properties -0,61% -0,42% -0,60% -0,40%
Servigos -0,48% 0,19% -047% 0,25%
Tecnologia 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Telecom -0,01% 0,10% 0,02% 0,14%
Transportes/Logistica -0,11% -0,11% -0,11% -0,11%
Direcional indice -0,05% -0,52% -0,16% -0,18%
Investimentos no Exterior -1,07% 0,45% 0,00% 0,00%
Arbitragens 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Hedges de Portfolio -0,10% 0,61% 0,00% 0,00%
NTN-Bs 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Caixa® 0,67% 0,32% 0,02% -0,25%
Total -1,42% -4,26% -6,96% -5,49%
(1) Resultado do lastro, liquido de taxas, receitas e despesas
Rentabilidade JGP Long Only JGP LO Institucional IBOV
No més -142% -6,96% -8,43%
No ano -4,26% -549% -9,92%
Ultimos 12 meses 16,9% 15,6% 9,0%
Ultimos 24 meses 26,6% 22,6% 22,0%
Ultimos 36 meses 574% 52,7% 56,3%
Ultimos 60 meses 110,9% 100,8% 101,9%
PL Médio 12 meses (R$) 321.009.739 214.611.476 -
Inicio do fundo 30/11/09 25/05/10 -

RENTABILIDADE PASSADA NAO E GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. ESTE FUNDO NAO CONTA COM A GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR DA CARTEIRA, DE QUALQUER
MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. AS RENTABILIDADES DIVULGADAS SAO LIQUIDAS DE TAXAS DE ADMINISTRACAO E PERFORMANCE E NAO SAO
LIQUIDAS DE IMPOSTOS. O INDICE IBOVESPA E MERA REFERENCIA ECONOMICA, E NAO META E PARAMETRO DE PERFORMANCE DO JGP LONG ONLY E JGP LONG ONLY INSTITUCIONAL.



JGP

Taxa Adm./
Caracteristicas Taxa Adm. Max. Taxa Perf. Publico Alvo
JGP EQUITY FIC FIM 200% a.a./ 2,60% a.a. 20% do que exceder IPCA+6% Investidores em Geral
JGP EQUITY FIC FIA 2,00% a.a./2,60% a.a. 20% do que exceder IPCA+6% Investidores Qualificados
JGP LONG ONLY FIC FIA 2,75% a.a./ 3,25% a.a. N&o ha Investidores em Geral
JGP LONG ONLY INSTITUCIONAL FIA 2,715% a.a./ 300% a.a. N&o ha Investidores Institucionais
Movimentacao
Caracteristicas Aplicacao Inicial Minima Saldo Minimo
JGP EQUITY FIC FIM R$ 200.00000 R$ 50.000,00 R$ 200.000,00
JGP EQUITY FIC FIA R$100.000,00 R$ 50.000,00 R$100.00000
JGP LONG ONLY FIC FIA R$ 200.000,00 R$ 50.000,00 R$ 200.000,00
JGP LONG ONLY INSTITUCIONAL FIA R$ 200.00000 R$ 50.000,00 R$ 200.000,00
Caracteristicas Tipo Anbima Codigo Anbima
JGP EQUITY FIC FIM Multimercado Estratégia Especifica 211958
JGP EQUITY FIC FIA Agbes Livre 271012
JGP LONG ONLY FIC FIA Agbes Livre 241474
JGP LONG ONLY INSTITUCIONAL FIA Agdes Livre 249181

Descrigao do tipo Anbima disponivel no formulario de informagdes complementares

Administracao

BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM S/A
CNPJ: 02.201.501/0001-61

Av. Presidente Wilson, 231, 11° andar

Rio de Janeiro - RJ

CEP:20030-905

Telefone (21) 3219-2500

Fax (21) 3219-2508
www.bnymellon.com.br/sf

SAC: Fale conosco no endereco
www.bnymellon.com.br/sf

ou no telefone 0800 7253219
Ouvidoria no enderego
www.bnymellon.com.br/sf

ou no telefone: 0800 7253219

Gestio e Distribuicao

JGP Gestéo de Recursos Ltda.
e JGP Gestao de Crédito Ltda.
Rua Humaita 275, 11° andar
Humaita, Rio de Janeiro - RJ
CEP:22261-005

Brasil

www.jgp.com.br

Autorregulacao

ANBIMA

RN\

Gestdo de Recursos

Este material € meramente informativo e néo
considera os objetivos de investimento, a situ-
agdo financeira ou as necessidades individuais
de um ou de determinado grupo de investidores.
Recomendamos a consulta de profissionais espe-
cializados para deciséo de investimentos. Fundos
de Investimento ndo contam com a Garantia do
Administrador, do Gestor, de qualquer mecanis-
mo de seguro, ou, ainda, do Fundo Garantidor de
Crédito - FGC. Rentabilidade obtida no passado
ndo representa garantia de rentabilidade futura.
Ao investidor é recomendada a leitura cuidado-
sa do prospecto ou do regulamento do Fundo de
Investimento antes de aplicar seus recursos. As
rentabilidade divulgadas sdo liquidas de taxa de
administragdo e performance e bruta de impos-
tos. As informagdes e conclusdes contidas neste
material podem ser alteradas a qualquer tempo,
sem que seja necessaria prévia comunicagao.
Este material ndo pode ser copiado, reproduzi-
do ou distribuido sem a prévia e expressa con-
cordancia da JGP. Para maiores informagoes,
consulte nossa area comercial.


http://www.bnymellon.com.br/sf  
http://www.bnymellon.com.br/sf
http://www.bnymellon.com.br/sf
http://www.jgp.com.br

Os fundos utilizam estratégias com derivativos como parte integrante de sua Politica de Investimento. Tais
estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus
cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagao do cotista
de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Os métodos utilizados pelo Gestor para gerenciar
os riscos a que o fundo se encontra sujeito ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais

que possam ser incorridas pelo fundo. Os Fundos Multimercados Multiestratégia e Multimercado Estratégia
Especifica podem estar expostos a significativa concentragédo em ativos de poucos emissores, com os riscos dai

decorrentes.

Rentabilidade passada ndo é garantia de rentabilidade futura. Este documento ndo se constitui em uma oferta de
venda e ndo constitui o prospecto previsto no codigo de autoregulagdo da ANBIMA para a industria de fundos de
investimento. Leia o prospecto, o formulario de informagdes complementares, lamina de informagdes essenciais

e o regulamento antes de investir.

Estes fundos ndo contam, com a garantia do administrador, do Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de

seguro ou do Fundo Garantidor De Crédito FGC.

Rentabilidades mensais divulgadas sio liquidas de taxas de administragéo e performance. As rentabilidades

divulgadas ndo sao liquidas de impostos.

Os fundos JGP EQUITY FIC FIM, JGP LONG ONLY FIC FIA E JGP EQUITY FIC FIA estao autorizados a realizar

aplicagcbes em ativos financeiros no exterior.
Nao ha garantia que os Fundos Multimercado Multiestratégia terdo tratamento tributario de longo prazo.

A Lamina de Informagdes Essenciais encontra-se disponivel no site do administrador.



