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JGP Relatorio de Gestéo: Fundos de Agdes — Margo 2023

Carta do Gestor de Acodes

O més de margo foi marcado por alguns eventos extremamente relevantes no Brasil e no
mundo, muita volatilidade, e com a bolsa brasileira em queda. No cenario externo, vimos grande
turbuléncia nos bancos pequenos e médios nos Estados Unidos. Com o forte aumento dos
juros americanos no ultimo ano, uma parcela dos bancos menores teve perdas relevantes em
suas carteiras de titulos (muitas ainda ndo reconhecidas no patriménio), o que desencadeou
uma corrida bancaria e a quebra de dois bancos americanos em questdo de dias. Outros
muitos viram suas agdes cairem vertiginosamente, assim como fuga de depdsito para os
bancos maiores ou fundos de money market rendendo taxas melhores. A reagao dos 6rgados
reguladores foi rapida e, pelo menos por enquanto, a situacao parece estar mais controlada
— apesar de ser quase inevitavel que essa turbuléncia gere um aperto das condigdes de
crédito. Além disso, no mesmo periodo, o ja combalido Credit Suisse foi resgatado pelo UBS
em fusdo polémica e relampago, evitando que uma crise mais forte também contaminasse
os bancos europeus. A crise bancaria resultou em relevante fechamento da curva de juros
americanos, refletindo a perspectiva de que ndo ha mais tanto espago para aumentos dos
juros. Essa queda, juntamente com a redugao do risco sistémico, implicou em uma recuperagao

relevante dos ativos nos Estados Unidos, movimento que n3o vimos no cenario local.

No Brasil, a discussao sobre o corte de juros continua forte, ficando cada vez mais claro que taxas
tao elevadas por muito mais tempo terao impactos relevantes na saude das empresas. A ata do
Copom divulgada em meados do més, com um tom ainda duro sobre o tema, reduziu as apostas
de uma queda mais cedo da taxa Selic e levou a forte queda do prego das agdes domésticas,
mesmo com a recuperagao que vimos no exterior e citada anteriormente. Nao bastasse a
dindmica dos juros, no final de margo tivemos o anuncio do arcabougo fiscal. Se por um lado a
primeira reagao da bolsa foi positiva, em um imediato segundo momento ficou claro que para o
éxito do plano seria necessario um relevante aumento da carga tributaria, causando em seguida

uma forte queda de diversos setores, em especial o de varejo, que é um dos mais atingidos.

Em termos de carteira, vinhamos reduzindo a alocagao ao longo dos meses, para os niveis mais
baixos os ultimos anos, refletindo nossa preocupagao com cenario, resultados e resgates. Em
determinado momento do més, quando julgamos que o préximo capitulo da discussio seria de
queda de juros, aumentamos nossa alocagao para acima de 80%, patamar que mantemos até

ao momento.
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Performance — Long Biased
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JGP Equity FIC FIM*

Contribuicdo por Setores No més No ano
Agribusiness 0,08% -0,11%
Basic Materials -0,33% -2,20%
Construgédo Civil -0,03% -0,03%
Consumo -1,39% -1,76%
Educacgao 0,00% 0,00%
Elétrico/Utilities 0,29% -1,30%
Energia -0,43% -0,31%
Financeiro -0,87% 0,06%
Health Care -0,71% -1,18%
Industrials -0,05% -0,04%
Properties -0,06% 0,34%
Servigos -0,55% -0,08%
Tecnologia 0,00% 0,00%
Telecom 0,30% 0,21%
Transportes/Logistica -0,03% -0,03%
Direcional indice -0]17% -0,36%
Investimentos no Exterior -0,42% 0,13%
Arbitragens 0,03% 1,87%
Hedges de Portfolio -0,29% -0,18%
NTN-Bs 0,00% 0,00%
Caixa® 0,71% 0,70%
Total -3,92% -4,27%

(1) Resultado do lastro, liquido de taxas, receitas e despesas.

*0S FUNDOS DA ESTRATEGIA LONG BIASED, JGP EQUITY FIC FIM E O JGP EQUITY FIC FIA POSSUEM A MESMA ESTRATEGIA E CARTEIRA SEMELHANTE, POR ESTA RAZAO, A ATRIBUICAO DE

PERFORMANCE SETORIAL E SIMILAR.

Rentabilidade JGP Equity IBOV IPCA+6
FICFIM
No més -3,92% -2,91% 1,3%
No ano -4,27% -7,16% 3,6%
Ultimos 12 meses -9,8% -15,1% 10,8%
Ultimos 24 meses -13,9% -12,6% 30,8%
Ultimos 36 meses 40,9% 39,5% 47,0%
Ultimos 60 meses 32,4% 19,3% 78,4%
Ultimos 120 meses 141,3% 80,8% 221,0%
PL Médio 12 meses (R$) 405.946.988 - -
Inicio do fundo 30/05/08 - -

RENTABILIDADE PASSADA NAO E GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. ESTE FUNDO NAO CONTA COM A GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR DA CARTEIRA, DE QUALQUER
MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. AS RENTABILIDADES DIVULGADAS SAO LIQUIDAS DE TAXAS DE ADMINISTRACAO E PERFORMANCE E NAO SAO
LIQUIDAS DE IMPOSTOS. O INDICE IBOVESPA E MERA REFERENCIA ECONOMICA E NAO META E PARAMETRO DE PERFORMANCE DO JGP EQUITY FIC FIM E DO JGP EQUITY FIC FIA.
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JGP Long Only JGP Long Only
FIC FIA Institucional FIA

Contribuigdo por Setores No més No ano No més No ano
Agribusiness 0,08% -0,11"% 0,08% -0,13%
Basic Materials -0,34% -2,21% -0,78% -0,82%
Construgéo Civil -0,03% -0,02% -0,03% -0,03%
Consumo -1,43% -1,82% -1,61% -2,01%
Educacgao 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Elétrico/Utilities 0,29% -1,31% 0,32% -1,44%
Energia -0,43% -0,35% -0,65% -0,71%
Financeiro -0,75% 0,12% -0,86% 0,14%
Health Care -0,72% -1,29% -0,98% -1,58%
Industrials -0,05% -0,04% -0,05% -0,05%
Properties -0,06% 0,33% -0,06% 0,36%
Servigos -0,56% -0,08% -0,63% -0,15%
Tecnologia 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Telecom 0,31% 0,21% 0,34% 0,20%
Transportes/Logistica -0,03% -0,03% -0,04% -0,04%
Direcional indice -0,63% -1,72% -0,26% -1,10%
Investimentos no Exterior -0,48% -0,08% 0,00% 0,00%
Arbitragens 0,03% 1,88% 0,00% 0,00%
Hedges de Portfolio -0,31% -0,22% 0,00% 0,00%
NTN-Bs 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Caixa®™ 0,26% 0,10% -0,22% -0,40%
Total -4,84% -6,64% -5,43% =7,715%
(1) Resultado do lastro, liquido de taxas, receitas e despesas.

Rentabilidade JGP Long Only JGP LO Institucional IBOV
No més -4,84% -5,43% -2,91%
No ano -6,64% -7,75% -716%
Ultimos 12 meses -15,1% -19,2% -15,1%
Ultimos 24 meses -21,3% -28,9% -12,6%
Ultimos 36 meses 31,9% 16,6% 39,5%
Ultimos 60 meses 24,8% 3% 19,3%
PL Médio 12 meses (R$) 71.334.442 28.375.060 -
Inicio do fundo 30/11/09 25/05/10 -

RENTABILIDADE PASSADA NAO E GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. ESTE FUNDO NAO CONTA COM A GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR DA CARTEIRA, DE QUALQUER
MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. AS RENTABILIDADES DIVULGADAS SAO LIQUIDAS DE TAXAS DE ADMINISTRACAO E PERFORMANCE E NAO SAO
LIQUIDAS DE IMPOSTOS. O INDICE IBOVESPA E MERA REFERENCIA ECONOMICA, E NAO META E PARAMETRO DE PERFORMANCE DO JGP LONG ONLY E JGP LONG ONLY INSTITUCIONAL.
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Performance — Fundos ESG

JGP ESG FIC FIA JGP ESG Inst FIC FIA

Contribuigdo por Setores No més No ano No més No ano
Agribusiness 0,01% 0,46% 0,00% 0,45%
Basic Materials -0,22% -2,30% -0,27% 0,33%
Construgéo Civil 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Consumo -1,63% -2,29% -1,68% -2,18%
Educagao -0,26% -0,60% -0,26% -0,61%
Elétrico/Utilities 0,33% -1,42% 0,38% -0,59%
Energia -0,05% -0,12% -0,05% -0,12%
Financeiro -0,79% 0,01% -0,43% 0,46%
Health Care -0,86% -1,44% -0,87% -1,53%
Industrials -0,05% -0,12% -0,05% -0,12%
Properties 0,00% 0,55% 0,00% 0,56%
Servigos -0,76% -0,16% -0,76% -0,14%
Tecnologia 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Telecom 0,30% 0,21% 0,30% 0,20%
Transportes/Logistica -0,03% -0,03% -0,03% -0,03%
Direcional indice 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Investimentos no Exterior -0,01% 1,04% 0,16% -0,60%
Arbitragens 0,04% 1,88% 0,00% 0,00%
Hedges de Portfolio -0,20% -0,20% 0,21% 0,40%
NTN-Bs 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Caixa®™ 0,20% 0,18% -0,71% -1,34%
Total -3,97% -4,34% -4,07% -4,86%
(1) Resultado do lastro, liquido de taxas, receitas e despesas.

Rentabilidade JGPESGFICFIA JGPESG Inst FICFIA IBOV
No més -3,97% -4,07% -2,91%
No ano -4,34% -4,86% -716%
Ultimos 12 meses -13,0% -14,3% -15,1%
Ultimos 24 meses -20,1% -251% -12,6%
Ultimos 36 meses - - -
Ultimos 60 meses - - -
PL Médio 12 meses (R$) 16.337.307 2.551.333 -
Inicio do fundo 06/05/20 21/09/20 -

RENTABILIDADE PASSADA NAO E GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. ESTE FUNDO NAO CONTA COM A GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR DA CARTEIRA, DE QUALQUER
MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. AS RENTABILIDADES DIVULGADAS SAO LIQUIDAS DE TAXAS DE ADMINISTRACAO E PERFORMANCE E NAO SAO
LIQUIDAS DE IMPOSTOS. O INDICE IBOVESPA E MERA REFERENCIA ECONOMICA, E NAO META E PARAMETRO DE PERFORMANCE DO JGP LONG ONLY E JGP LONG ONLY INSTITUCIONAL.
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Performance — Fundo de Acdes Previdenciario

JGP Acodes
Previdenciario

Contribuicdo por Setores No més No ano
Agribusiness 0,01% 0,47%
Basic Materials -117% -3,27%
Construgéo Civil 0,00% 0,00%
Consumo -1,63% -2,22%
Educagao -0,24% -0,59%
Elétrico/Utilities 0,19% -1,57%
Energia -0,06% -0,12%
Financeiro -0,91% -0,04%
Health Care -0,85% -1,42%
Industrials -0,05% -0,13%
Properties 0,00% 0,56%
Servigos -0,74% -0,14%
Tecnologia 0,00% 0,00%
Telecom 0,30% 0,22%
Transportes/Logistica -0,03% -0,03%
Direcional indice 0,00% 0,00%
Investimentos no Exterior 0,56% 1,36%
Arbitragens 1,00% 2,86%
Hedges de Portfolio -0,28% -0,05%
NTN-Bs 0,00% 0,00%
Caixa® -0,30% -0,62%
Total -4,21% -4,73%
(1) Resultado do lastro, liquido de taxas, receitas e despesas.

Rentabilidade JGP PREV FIA IBOV
No més -4,21% -2,91%
No ano -4,73% -716%
Ultimos 12 meses -14,0% -15,1%
Ultimos 24 meses -23,60% -12,6%
Ultimos 36 meses - -
Acumulado desde o inicio(1) -14,90% 2,7%
PL Médio 12 meses (R$) 11.597.391 -
Inicio do fundo 09/07/20 -

RENTABILIDADE PASSADA NAO E GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. ESTE FUNDO NAO CONTA COM A GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR DA CARTEIRA, DE QUALQUER
MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC.RENTABILIDADE MENSAL DIVULGADA E LIQUIDA DE TAXAS DE ADMINISTRAGAO E PERFORMANCE E A
RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS. O INDICE IBOVESPA E MERA REFERENCIA ECONOMICA, E NAO META E PARAMETRO DE PERFORMANCE DO JGP ESG FIC FIA
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Carta da Gestora — JGP Health Care

No més de margo, o fundo JGP Health Care registrou um retorno liquido equivalente a
-0,73%. O subsetor de Equipamentos Médicos obteve o melhor desempenho, enquanto
o subsetor de Servicos de Saude foi o que obteve o menor ganho no més. Em
termos de capitalizagdo, as companhias large cap lideraram a performance negativa
do fundo. Como sempre, nosso foco na analise bottom-up de agdes continuara
a ser o principal responsavel pelo desempenho da nossa carteira a longo prazo.
Continuamos otimistas com o setor de Health Care: 1) fundamentos continuam
solidos; 2) efeitos negativos da pandemia seguem amortecendo; 3) preocupagdes
com a reforma politica de pregos de medicamentos passaram para segundo plano.
Dentre os principais destaques positivos, ressaltamos as boas performances da Eli Lilly
(LLY), da Intuitive Surgical (ISRG) e da Thermo Fisher (TMO). Do lado negativo, destacamos
como principais detratores a United Health (UNH), a Cigna (Cl) e a Novocure (NVCR).
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Atribuicao de Performance Fundo Health Care

JGP Health Care

Contribuigdo por Setores No més  Todo o periodo
Equipamentos Médicos 0,54% -0,01%
Servigos de Saude -0,90% -2,84%
Empresas Farmacéuticas 0,36% -1,10%
Diagnosticos 0,17% -0,12%
Biotecnologia -0,47% -1,18%
Miscelanea -0,48% -1,49%
Tecnologia em saude 0,06% 0,07%
Forex -0,01% 0,00%
Caixa® 0,00% 0,00%
Total -0,73% -6,66%
(1) Resultado do lastro, liquido de taxas, receitas e despesas.

Rentabilidade JGP Health Care
No més -0,73%
No ano -6,66%
Ultimos 12 meses -0,4%
Ultimos 24 meses -16,7%
Ultimos 36 meses 24,0%
Ultimos 60 meses 89,1%
PL Médio 12 meses (R$) 25.718.030
Inicio do fundo 28/03/16

RENTABILIDADE PASSADA NAO E GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. ESTE FUNDO NAO CONTA COM A GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR DA CARTEIRA, DE QUALQUER
MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC.RENTABILIDADE MENSAL DIVULGADA E LIQUIDA DE TAXAS DE ADMINISTRAGAO E PERFORMANCE E A
RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS. O INDICE IBOVESPA E MERA REFERENCIA ECONOMICA, E NAO META E PARAMETRO DE PERFORMANCE DO JGP ESG FIC FIA
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Taxa Adm./
Taxa Adm. Max.

Taxa Perf.

Publico Alvo

JGP EQUITY FIC FIM

2,00% a.a. / 2,50% a.a.

20% do que exceder IPCA+6%

Investidores em Geral

JGP LONG ONLY FIC FIA

2,75% a.a. / 3,25% a.a.

N3o ha

Investidores em Geral

JGP LONG ONLY INSTITUCIONAL FIA

2,75% a.a. / 3,00% a.a.

Ndo ha

Investidores Institucionais

JGP ESG FIC FIA

2,00% a.a. / N3o ha

20% do que exceder IPCA+IMA-B 5+

Investidores Qualificados

JGP ESG INSTITUCIONAL FIC FIA

2,00% a.a. / 2,25% a.a.

20% do que exceder o Ibovespa

Investidores em Geral

JGP PREV ITAU FIA

2,00% a.a. / 2,05% a.a.

20% do que exceder o Ibovespa

Exclusivo previdenciario

JGP PREV XP FIA

2,00% a.a. / 2,20% a.a.

20% do que exceder o Ibovespa

Exclusivo previdenciario

JGP HEALTH CARE FIC FIA IE

1,90% a.a. / N3o ha

N&o ha

Investidores Qualificados

JGP ESG PREV ICATU FIA

2,00% a.a. / 2,20% a.a.

20% do que exceder o Ibovespa

Exclusivo previdenciario

Caracteristicas Aplicacao Inicial Movimentacao Minima Saldo Minimo
JGP EQUITY FIC FIM R$ 100.000,00 R$ 50.000,00 R$ 100.000,00
JGP EQUITY FIC FIA R$ 100.000,00 R$ 50.000,00 R$ 100.000,00
JGP LONG ONLY FIC FIA R$ 100.000,00 R$ 50.000,00 R$ 100.000,00
JGP LONG ONLY INSTITUCIONAL FIA R$ 100.000,00 R$ 50.000,00 R$ 100.000,00
JGP ESG FIC FIA R$ 100.000,00 R$ 50.000,00 R$ 100.000,00
JGP ESG INSTITUCIONAL FIC FIA R$ 100.000,00 R$ 50.000,00 R$ 100.000,00
JGP PREV ITAU FIA R$ 1.000,00 R$ 1.000,00 R$ 1.000,00
JGP PREV XP FIA R$ 10.000,00 Ndo ha Ndo ha
JGP HEALTH CARE FIC FIA IE R$ 100.000,00 R$ 50.000,00 R$ 100.000,00
JGP ESG PREV ICATU FIA R$ 10.000,00 N3o ha N3o ha
Caracteristicas Tipo Anbima Codigo Anbima
JGP EQUITY FIC FIM Multimercado Estratégia Especifica 211958
JGP EQUITY FIC FIA Agdes Livre 271012
JGP LONG ONLY FIC FIA Agdes Livre 241474
JGP LONG ONLY INSTITUCIONAL FIA Agdes Livre 249181
JGP ESG FIC FIA Agbes Sustentabilidade/Governanga 535818
JGP ESG INSTITUCIONAL FIC FIA Agdes Sustentabilidade/Governanga 552704
JGP PREV ITAU FIA Previdéncia Agdes Ativo 538795
JGP PREV XP FIA Previdéncia Agdes Ativo -
JGP HEALTH CARE FIC FIA IE AgOes Investimento no Exterior 416703

JGP ESG PREV ICATU FIA

Previdéncia Agdes Ativo -

Descrigao do tipo Anbima disponivel no formulario de

Administracao

BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM S/A
CNPJ: 02.201.501/0001-61

Auv. Presidente Wilson, 231, 11° andar

Rio de Janeiro - RJ

CEP:20030-905

Telefone (21) 3219-2500

Fax (21) 3219-2508

www.bnymellon.com.br/sf

SAC: Fale conosco no endereco
www.bnymellon.com.br/sf

ou no telefone 0800 7253219
Ouvidoria no enderego
www.bnymellon.com.br/sf

ou no telefone: 0800 7253219

informagdes complementares

Gestio e Distribuicao

JGP Gestéo de Recursos Ltda.
e JGP Gestio de Crédito Ltda.

Rua Humaita 275, 11° andar
Humaita, Rio de Janeiro - RJ
CEP:22261-005

Brasil

www.jgp.com.br

PRIl
N

Gestdo de Recursos

Autorregulacao

ANBIMA

Este material € meramente informativo e néo
considera os objetivos de investimento, a situ-
agdo financeira ou as necessidades individuais
de um ou de determinado grupo de investidores.
Recomendamos a consulta de profissionais espe-
cializados para decisdo de investimentos. Fundos
de Investimento ndo contam com a Garantia do
Administrador, do Gestor, de qualquer mecanis-
mo de seguro, ou, ainda, do Fundo Garantidor de
Crédito - FGC. Rentabilidade obtida no passado
ndo representa garantia de rentabilidade futura.
Ao investidor é recomendada a leitura cuidado-
sa do prospecto ou do regulamento do Fundo de
Investimento antes de aplicar seus recursos. As
rentabilidade divulgadas sdo liquidas de taxa de
administragdo e performance e bruta de impos-
tos. As informagées e conclusdes contidas neste
material podem ser alteradas a qualquer tempo,
sem que seja necessaria prévia comunicagao.
Este material ndo pode ser copiado, reproduzi-
do ou distribuido sem a prévia e expressa con-
cordancia da JGP. Para maiores informagdes,
consulte nossa area comercial.


http://www.bnymellon.com.br/sf  
http://www.bnymellon.com.br/sf
http://www.bnymellon.com.br/sf
http://www.jgp.com.br
https://www.jgp.com.br/?utm_source=report&utm_medium=pdf&utm_campaign=relatorio_gestao&utm_content=mai21
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Os fundos utilizam estratégias com derivativos como parte integrante de sua Politica de Investimento.

Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para
seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagao
do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Os métodos utilizados pelo Gestor
para gerenciar os riscos a que o fundo se encontra sujeito ndo constituem garantia contra eventuais perdas
patrimoniais que possam ser incorridas pelo fundo. Os Fundos Multimercados Multiestratégia e Multimercado
Estratégia Especifica podem estar expostos a significativa concentragdo em ativos de poucos emissores,

com os riscos dai decorrentes.

Rentabilidade passada nao é garantia de rentabilidade futura. Este documento ndo se constitui em uma
oferta de venda e ndo constitui o prospecto previsto no codigo de autoregulagdo da ANBIMA para a industria
de fundos de investimento. Leia o prospecto, o formulario de informagdes complementares, lamina de

informagdes essenciais e o regulamento antes de investir.

Estes fundos ndo contam, com a garantia do administrador, do Gestor da carteira, de qualquer mecanismo

de seguro ou do Fundo Garantidor De Crédito FGC.

Rentabilidades mensais divulgadas séo liquidas de taxas de administragdo e performance. As rentabilidades

divulgadas ndo sdo liquidas de impostos.

Os fundos JGP EQUITY FIC FIM, JGP LONG ONLY FIC FIA E JGP EQUITY FIC FIA estdo autorizados a realizar

aplicagGes em ativos financeiros no exterior.
N&do ha garantia que os Fundos Multimercado Multiestratégia terdo tratamento tributario de longo prazo.

A lamina de informagdes essenciais encontra-se disponivel no site do administrador.
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https://www.instagram.com/jgp.asset
https://www.linkedin.com/company/jgp
http://youtube.co/jgpgestao

