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Comentario Macroeconomico

— Internacional

Marcgo foi um més de noticias negativas em relagio ao grande alastramento da Covid-19 pelo mundo. A
doenca ja havia se manifestado na China e em alguns paises da Asia, mas seu crescimento na Europa

e nos EUA foi bem mais intenso, em termos de nimero de casos e mortes. As autoridades dos paises
afetados lancaram mao da quarentena, orientando boa parte da sua populagao a ficar em casa. Com
isso, a atividade econémica despencou, afetando principalmente os servigos e o consumo das familias.
Os mercados financeiros globais registraram fortes perdas, sendo mais afetados os ativos de crédito

e agoes. Nos EUA, as taxas de juros das Treasuries Bills cairam muito seguindo o FED que, em dois
movimentos, cortou em 150 bps (1,5%) a taxa basica (fed funds), trazendo-a para praticamente zero.

O Fed também anunciou recompra de titulos, tanto do Tesouro quanto titulos privados, voltando a
politica do “quantitative easing” (QE). Além do estimulo monetario, foi aprovado pelo Congresso norte-
americano um pacote fiscal de grandes proporgoes, desenhado para ajudar as empresas em dificuldade
e os trabalhadores que ficassem desempregados, além de transferéncias para estados e municipios. A
Europa seguiu a mesma cartilha, com estimulos monetarios mais limitados por ja se encontrar em taxas
negativas, mas com anuncio de recompra de titulos e estimulo fiscal de grandes proporgées. No entanto,
devido ao espalhamento da doenga e a pouca clareza em relagao ao tempo necessario de quarentena, os
mercados ainda se encontram muito deprimidos, com pregos bem mais baixos do que os que vigoravam
antes do surgimento da Covid-19.

— Brasill

No Brasil, os ativos de crédito e bolsa acompanharam os movimentos globais, mas com quedas

ainda mais fortes. Em relagado ao mercado de renda fixa, houve, em um primeiro momento, aumento
de taxas, refletindo a maior incerteza, mas o Tesouro Nacional ofereceu recompra de titulos e o
mercado se acalmou no final do més. No entanto, a parte mais longa da curva de juros nao voltou para
os patamares pré-crise. Em relagao ao cAmbio, houve uma forte desvalorizagio do Real, acelerando
0 movimento que ja vinha ocorrendo. No fechamento do més, o Délar estava préximo as maximas
histdricas, apesar das vendas constantes do Banco Central. E bem provavel que a taxa de cambio
tenha sofrido um deslocamento mais permanente, uma vez que os fundamentos globais e do Brasil se
deterioram, refletindo uma maior aversdo ao risco de paises emergentes, pelo menos por enquanto.
Além disso, a taxa Selic foi reduzida em 50 bps, para 3,75%, tornando ainda menos atrativo o carrego
da moeda nacional. Em relagdo a economia, acreditamos que o PIB sofrera uma grande contragao em
2020, proxima de 4%, se a quarentena durar um més. Se for estendia, a queda do PIB pode ser ainda
maior. Com isso, e adicionando o fato de que o governo abandonou temporariamente as metas fiscais
e elaborou um pacote de gastos, como foi feito no resto do mundo, as medidas de endividamento
publico e de resultado primario do governo devem sofrer forte deterioragao. Acreditamos que a
inflagdo ficara bem baixa, provavelmente abaixo de 3% em 2020, e que o déficit em conta-corrente
sofrera uma consideravel reducio, tendo em vista os efeitos da contragdo econémica que se avizinha
e da desvalorizagdo cambial que ja ocorreu. O mercado de agdes deve flutuar ao sabor das noticias
internacionais e das perspectivas de encerramento da quarentena.
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Comentarios

— Renda Fixa, Cambio e Commodities

Em margo, nosso portfélio de renda fixa contribuiu positivamente a partir de posi¢cdes aplicadas
em DI curto e tomadas na parte longa da curva de juros local, assim como das posigdes compradas
em CDS Brasil.

O book de moedas obteve resultado positivo decorrente da compra de Délar contra Real.

As posigdes de commodities apresentaram ganhos a partir de posigdes vendidas em ouro no inicio
do més.

— Ac0Oes em fundos Multimercados

No més, o Ibovespa caiu 29,9%, performance bem inferior ao indice de Mercados Emergentes (-15,8%)
e ao S&P 500 (-12,5%).

Margo foi marcado por um forte choque negativo devido a pandemia do Novo coronavirus. Mesmo

com uma resposta forte e rapida de estimulo por parte dos governos e dos bancos centrais mundiais,

€ provavel que ndo se consiga ser evitar um grave impacto na economia global. Dado o alto nivel de
incerteza sobre: 1. impacto econdmico; 2. criagdo de uma vacina ou remédio eficaz e; 3. quando e como o
lockdown terminara, estamos optando por operar com um nivel baixo de risco e de forma mais tatica, até

que se crie uma convicgdo com relagao ao cenario.

No acumulado do ano, o investidor estrangeiro vendeu R$65 bilhdes através do mercado de renda
variavel e comprou algo perto de R$17 bilhdes de indice futuro. O fluxo vem sendo absorvido pelas
captagodes de fundos dedicados a agées (FIAs), que receberam uma captagio liquida ao redor de

R$ 44 bilhdes.
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Atribuicado de Performance Fundos Multimercados

JGP Hedge JGP Max JGP Strategy
Contribuicao por Setores No més No ano No més No ano No més No ano
Juros Direcional 0,30% 0,57% 0,561% 0,94% 0,88% 1,63%
Inflagéo -0,15% -0,13% -0,26% -0,22% -041% -0,35%
Arbitragem Renda Fixa 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Moedas 0,23% 0,30% 0,42% 0,53% 0,69% 0,90%
Cupom Cambial -0,02% -0,02% -0,11% -0,14% 0,00% 0,00%
Bolsa Direcional -0,05% -0,05% -0,10% -0,03% -0,13% -0,05%
Bolsa Arbitragem 0,00% 0,00% -0,02% -0,02% 0,00% -0,01%
Bolsa Event Driven 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
External Debt 0,25% 0,28% 0,37% 0,40% 0,62% 0,70%
Titulos Privados -0,07% -0,04% -0,14% -0,12% -0,16% -0,14%
Commodities 0,02% 0,15% 0,03% 0,21% 0,06% 0,39%
Receitas e Despesas -0,21% -0,35% -0,27% -0,37% -0,51% -1,07%
CDI 0,34% 1,01% 0,34% 1,01% 0,34% 1,01%
Total 0,65% 1,72% 0,78% 2,20% 1,38% 3,02%

*O CDI é previamente descontado dos resultados calculados acima (“Resultado gerencial”)

Rentabilidade JGP Hedge JGP Max JGP Strategy CDI
No més 0,65% 0,78% 1,38% 0,34%
No ano 1,72% 2,20% 3,02% 1,01%
Ultimos 12 meses 6,4% 74% 9,3% 54%
Ultimos 24 meses 12,5% 14.1% 17.2% 12,1%
Ultimos 36 meses 22,9% 26,3% 334% 216%
Ultimos 60 meses 59,6% 671% 81,2% 57,3%
Acumulado desde o inicio” 2105,5% 312,0% 167,6% -
Acumulado % CDI 183,8% 134,8% 142,6% -
PL Médio 12 meses (R$) 75.592.468 306.808.589 1.619.165.933 .
Inicio do fundo 01/07/99 01/08/07 31/08/11 -

RENTABILIDADE PASSADA NAO E GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. ESTE FUNDO NAO CONTA COM A GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR DA CARTEIRA, DE QUALQUER
MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. RENTABILIDADE MENSAL DIVULGADA E LIQUIDA DE TAXAS DE ADMINISTRACAO E PERFORMANCE E A
RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS.
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Comentario Gestor — Fundo Previdenciario

O fundo iniciou 0 més com posigdes aplicadas em DIs e NTN-Bs e compradas em agdes brasileiras. Ndo havia
posigdes relevantes no cambio naquele momento. O aumento global de casos da Covid-19, a imposigao da
quarentena a populagao e a expectativa de impacto negativo na atividade econémica mundial levou a uma

alta volatilidade no mercado financeiro durante o més de marco.

Devido a grande incerteza durante o periodo inicial da pandemia, optamos por proteger nossa carteira de
renda fixa através de posigdes taticas em juros nominais e compra de Délar. Ao longo do més, a carteira
permaneceu praticamente neutra em juros, voltando para uma posigao aplicada apds verificarmos uma
corregéo no mercado. Seguimos utilizando o cambio como instrumento de hedge tatico para defesa das
posicdes de renda fixa e bolsa. Mantivemos a exposicao liquida em agdes comprada entre 5% e 15% no
periodo, respeitando o mandato focado no médio e longo prazo de nossos multimercados de previdéncia.
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Atribuicao de Performance Fundo Previdenciario

JGP SulAmérica Prev

No més No ano
Juros Direcional 2,85% 3,80%
Inflacéo -1,32% -1,09%
Arbitragem Renda Fixa 0,00% 0,00%
Moedas 0,48% 0,61%
Cupom Cambial 0,00% 0,00%
Bolsa Direcional -3,09% -4,23%
Bolsa Arbitragem 0,00% 0,00%
Bolsa Event Driven 0,00% 0,00%
External Debt 0,00% 0,00%
Titulos Privados -0,01% -0,01%
Commodities 0,00% 0,00%
Receitas e Despesas -049% -042%
CDI 0,34% 1,01%
Total -1,25% -0,33%
*O CDI é previamente descontado dos resultados calculados acima (“Resultado gerencial”)
Rentabilidade JGP SulAmérica Prev CDI
No més -1,25% 0,34%
No ano -0,33% 1,01%
Ultimos 12 meses 84% 54%
Ultimos 24 meses 170% 12,1%
Ultimos 36 meses 29,7% 21,6%
Acumulado desde o inicio™ 35,3% 25,6%
Acumulado % CDI 137,9% -
PL Médio 12 meses (R$) 812.669.716 -
Inicio do fundo 23/12/16 -

RENTABILIDADE PASSADA NAO E GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. ESTE FUNDO NAO CONTA COM A GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR DA CARTEIRA, DE QUALQUER
MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC.RENTABILIDADE MENSAL DIVULGADA E LIQUIDA DE TAXAS DE ADMINISTRAGAO E PERFORMANCE E A
RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS.
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Taxa Adm./
Caracteristicas Taxa Adm. Max. Taxa Perf. Publico Alvo
JGP HEDGE FIC FIM 150% a.a./2,00% a.a. 20% do que exceder CDI Investidores em Geral
JGP MAX FIC FIM 2,00% a.a./2,60% a.a. 20% do que exceder CDI Investidores em Geral
JGP STRATEGY FIC FIM 2,00% a.a./2,60% a.a. 20% do que exceder CDI Investidores em Geral
JGP SULAMERICA FIM CP 2,00% a.a./ Nao ha Nao ha Exclusivo previdenciario
Movimentacao
Caracteristicas Aplicacao Inicial Minima Saldo Minimo
JGP HEDGE FIC FIM R$ 30000000 R$ 20.00000 R$ 10000000
JGP MAXFIC FIM R$ 300.00000 R$100.000,00 R$ 300.000,00
JGP STRATEGY FIC FIM R$ 300.00000 R$100.000,00 R$ 300.000,00
JGP SULAMERICA FIM CP R$10.000,00 Nao ha R$10.000,00
Caracteristicas Tipo Anbima Codigo Anbima
JGP HEDGE FIC FIM Multimercado Multiestratégia 736562
JGP MAX FIC FIM Multimercado Multiestratégia 191663
JGP STRATEGY FIC FIM Multimercado Multiestratégia 285560
JGP SULAMERICA FIM CP Previdéncia Multimercados 431303

Descrigao do tipo Anbima disponivel no formuldrio de informagdes complementares

Administracao

BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM S/A
CNPJ: 02.201.501/0001-61

Auv. Presidente Wilson, 231,11° andar

Rio de Janeiro - RJ

CEP:20030-905

Telefone (21) 3219-2500

Fax (21) 3219-2508
www.bnymellon.com.br/sf

SAC: Fale conosco no enderego
www.bnymellon.com.br/sf

ou no telefone 0800 7253219
Ouvidoria no enderego
www.bnymellon.com.br/sf

ou no telefone: 0800 7253219

Gestio e Distribuicao

JGP Gestéo de Recursos Ltda.

e JGP Gestao de Crédito Ltda.
Rua Humaita 275, 11° e 12° andares
Humaita, Rio de Janeiro - RJ
CEP: 22261-005

Telefone +55 213528.820

Brasil

www.jgp.com.br

M Autorregulacao
/\\ ANBIMA

Gestdo de Recursos

Este material € meramente informativo e néo
considera os objetivos de investimento, a situ-
agdo financeira ou as necessidades individuais
de um ou de determinado grupo de investidores.
Recomendamos a consulta de profissionais espe-
cializados para deciséo de investimentos. Fundos
de Investimento ndo contam com a Garantia do
Administrador, do Gestor, de qualquer mecanis-
mo de seguro, ou, ainda, do Fundo Garantidor de
Crédito - FGC. Rentabilidade obtida no passado
ndo representa garantia de rentabilidade futura.
Ao investidor é recomendada a leitura cuidado-
sa do prospecto ou do regulamento do Fundo de
Investimento antes de aplicar seus recursos. As
rentabilidade divulgadas sao liquidas de taxa de
administragdo e performance e bruta de impos-
tos. As informagées e conclusdes contidas neste
material podem ser alteradas a qualquer tempo,
sem que seja necessaria prévia comunicagao.
Este material ndo pode ser copiado, reproduzi-
do ou distribuido sem a prévia e expressa con-
cordancia da JGP. Para maiores informagdes,
consulte nossa area comercial.


http://www.bnymellon.com.br/sf  
http://www.bnymellon.com.br/sf
http://www.bnymellon.com.br/sf
http://www.jgp.com.br

Os fundos utilizam estratégias com derivativos como parte integrante de sua Politica de Investimento. Tais
estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus
cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagao do cotista
de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Os métodos utilizados pelo Gestor para gerenciar
os riscos a que o fundo se encontra sujeito ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais

que possam ser incorridas pelo fundo. Os Fundos Multimercados Multiestratégia e Multimercado Estratégia
Especifica podem estar expostos a significativa concentragéo em ativos de poucos emissores, com os riscos dai

decorrentes.

Rentabilidade passada ndo € garantia de rentabilidade futura. Este documento ndo se constitui em uma oferta de
venda e ndo constitui o prospecto previsto no codigo de autoregulagdo da Anbima para a Industria de Fundos de
Investimento. Leia o prospecto, o formulario de Informagdes complementares, lamina de informagdes essenciais

e o regulamento antes de investir.

Estes fundos niao contam, com a garantia do administrador, do Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de

seguro ou do fundo garantidor de crédito FGC.

Rentabilidades mensais divulgadas s3o liquidas de taxas de administragéo e performance. As rentabilidades

divulgadas ndo sao liquidas de impostos.

Os fundos JGP HEDGE FIC FIM, JGP MAX FIC FIM E JGP STRATEGY FIC FIM estéo autorizados a realizar

aplicagcbes em ativos financeiros no exterior.
Nao ha garantia que os Fundos Multimercado Multiestratégia terdo tratamento tributario de longo prazo.

A Lamina de Informagdes Essenciais encontra-se disponivel no site do administrador.



